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/�)!����	�����-�0�-�� 3�.��!� � )� �,�**-���+���
��������**�����,�������+���@�.�+����-����8������-������.���.>�
0������ � -������0�� 0���-��� ��� �� ��������-��� 0��-+� �������.
���-���� �,�� ������� -�� �,����4�� ��� �� �-��� �,��� .�+���.� �,�
�����.�*��+-���!��

)�@�� ��������.���8��.-0��-����8�������,��������!���,��.-���-0�
0������������-+���� �*�����.�.��,���8�����,������+������,�
���������-���-����,������������-�.�+�-� ��,�����.���.����-���
����0��-+������*��������-�@�� ����*��*��� �.�+������-�-������
��� �,�� ���� ��.� �00�*��0 � ��� �,�� .�+-��.� *��+-���� ����
����-0-���� ����+�-�����������A�-����,������������������,������
�00��-���.� � � �,�� �-��� �8��� �,���,� �,�� ������ ��A�-��.� �,�
���.���.����4��*��,��*��+-�������� �-�����.����-����.�+����� 
�-�����.������*�-���������-�.��,�������.�����0������,���.��-��
.�+�����00��!

*������������8-�������0��0��.���,����,��.-���-0��0����>�
0������0�-�������,��������0������*��*��� ������-.����,�8������
0�+*����.������+������������!��"���,�����,��������8�0�����,�
@�.�+������������.���+��.��,��0������������ ����@�.�+������
�,��8��.-0��-����8�������,��������!
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��� �,�� 9�������.� ���B�!� � "�������,>�� ��-�-���� ���.���.�
9�������.����B���
�0!��,�.�.-�*���.����-���-��������-���,��+���
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� ��,���-+������,���-������.�������-� �0����.��������������� 
������ ,�.� ��00��.�.� 9�������.� ��� ���.���.!� � ���� ����
����� � 0���-�.� *��*��� � .�+���� ��.� ���-����� -������*�-��
-������0�� ��-����� � � �,�� *��-��-���� ��C-������ 
������0�
��+*�� !

�,���-������4������.��-������-�����,��������3����� ��&�
�$$D���,��� ��� ��4����� *������ ���� �-��� ��� ��+�� ���-�-0-��
�������� �,���"�������,�����.-�*�� -��� ���� ����� -��-.�� �,�
�����!��)��,���,��-����C�-���-�,����������8�-����������������,�
"�������,��+*�� �������.�� �����,���-+��,�.���������-��.�-�
�,�-�����!���,���-���0����.��C����-8��.�+�������.��,��*���-��
,�8����-*�����.��,�����C-������*�-.��������������� ��������
���E$$F�7'F!�&�������*�-������,����-�.-������+�8������.���-��
��.����������������-�0�+�!


�8�4-���.-8���-� �@��-�.-0�-������C-���������.�"�������,
-����.�����.-���-0��0�����������0�8�� ��������+������A��������,�
-������0��������+���!���,��0�+*��-����������.�����0��������
�0�-������������.-���-������-���0����.��,����,���-��0�����0�!

�,��0����������-�.������ @�� �����-�,�����+��-������� @�.��
*���-.-��� � � �����+���� �������� �,�� *���-���� ��.� �,�� @�� 
�������.���8��.-0��-���,-0,�-������.��,���"�������,�,�.����
���������-�������.�,�.��������4���-����������-�,���������
����� !� � �����-��� �� +��-��� +�.�� ��� �,�� 0����� ��� ���� �,�
�8-.��0��� ��C-������ ��4�.� �,�� 0����� ��� .-��0�� ���� � ��
@�.�+����-���,��-������0��0�+*�� >����8��������+������������!
�,��0�����.��-�.��,��+��-����������,������-���0��0��-+����
������.�-���������,��0�����0��0��-+!��"-�,�*��@�.�+����-�������
0��0�����.��������������E7D7!'D�*���.� �� �,���-���� @�.�+���
0�+�����������8���E��+-��-��!������������������-*����-����,�����
�**��������.� �-�� .-��0�� � ��� ���� 0������"�������,� �-��.� �
�-+�� ����-0������**��������,��	-C�,��-�0�-�!





��C-�����>�� 0�����0�� 0��-+� ���� ����.� ����� � ��� ��
-�.�+�-� �*��8-�-���G)��-0����$H�-���,���������,���"�������,
,�.�������.�-����-���$FF��-�,��������������� >��*��.�0�����
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³$UW� ��� 7KH 7HQDQW GXULQJ WKH WHUP KHUHRI VKDOO
LQGHPQLI\ DQG VDYH KDUPOHVV WKH /DQGORUG IURP DQG
DJDLQVW DQ\ DQG DOO FODLPV DQG GHPDQGV ZKHWKHU IRU
LQMXULHV WR SHUVRQV RU ORVV RI OLIH� RU GDPDJH WR
SURSHUW\� RFFXUULQJ ZLWKLQ WKH GHPLVHG SUHPLVHV DQG
DULVLQJ RXW RI WKH XVH DQG RFFXSDQF\ RI VDLG GHPLVHG
SUHPLVHV E\ WKH7HQDQW� H[FHSWLQJ KRZHYHU VXFK FODLPV
DQG GHPDQGV ZKHWKHU IRU LQMXULHV WR SHUVRQV RU ORVV RI
OLIH� RU GDPDJH WR SURSHUW\� FDXVHG E\ DFWV RU RPLVVLRQV
RI WKH /DQGORUG� 7KH /DQGORUG GXULQJ WKH WHUP KHUHRI
VKDOO LQGHPQLI\ DQG VDYH KDUPOHVV WKH 7HQDQW IURP DQG
DJDLQVW DQ\ DQG DOO FODLPV DQG GHPDQGV ZKHWKHU IRU
LQMXULHV WR SHUVRQV RU ORVV RI OLIH� RU GDPDJH WR
SURSHUW\� DULVLQJ RXW RI DFWV RU RPLVVLRQV RI WKH
/DQGORUG RU DULVLQJ RXW RI WKH 7HQDQW¶V XVH RI WKH
µ&RPPRQ )DFLOLWLHV¶ DV GHILQHG LQ $UWLFOHV �� DQG ��
KHUHRI�´

-��-�������!��
��)��-0����$���,���������C������,-0,�-����������,�-�
�,��+���-��

�
�"�������,� �����.� ��� -�.�+�-� � �,�� ���.���.

���-����J�� ���.�����0��-+����.�.�+��.��K��,��,���0��-+����.
.�+��.������*��������-�@�� ���������������-�����������*��*��� 
.�+�����������������,��-�@�� �����������.�+�����00����.��-�,-�
�,��.�+-��.�*��+-������.���������������,��������>����������,�
*��+-���!���,��������>�����-���-������-�.�+�-� ��,�����.���.
�������@�0���������C0�*�-�������0��-+����.�.�+��.����-�-��
��������0�������+-��-����� ��,�����.���.�-���������.��,�������
�� ��0-*��0��� ��.����4-��� � � �,�� ���.���.� ��� -�.�+�-� � �,�
����������-����0��-+����.�.�+��.������*��������-�@�� ���������
�-������.�*��*��� �.�+������-�-�����������0�������+-��-������
�,�����.���.������������,��������>����������,���,�**-���+���>�
0�++�����0-�-�-��!


��-��0����������������-�,����.-���"�������,>��0������-�����
�,��0������ ���,����,��*��*��� �.�+����0����.�� ��,���-������
.�+����J��-�-���������K�"�������,>��������.��00�*��0 ���
�,�������.�*��+-���!� ��,���-��������-��� ���*�������,��,�.
������.��,��*��+-������������-�����-�8-�������"�������,�������
�������.��,��0�+����-����+����-�������,-0,��,��*�����������-��
���� +��0,��.-��� ��-��� ������.� ���� ����� -�� �,�� �����!
"�������,� ������� �,��� -�� -�� -�� �,�� ����-�� ���-������ ���� �,�
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���-���� �� ��+��-+�� ������� � L� � �,�� *��� � �,��� ,�.� �0����� 
��������.��,��,�B��.����+����-���L�����4-���-�.�+�-�-0��-��
��.�����*��8-�-�������,��������-���,-0,��,���������,�.������.
���J.����.��-�.�+�-� ���.���8��M�,-���.-���N�,��+��������+
��.����-������ ���.�����0��-+���.�+��.���.�+�������0�-������
0����� ��� �0�-���� !� !� !� ����-��� ���� ��� �������>� ���� ��� ��-.
*��+-����!�!�!�!K���,����� ����0������-+*� �,��.��,����,�������
���-����.��,������������-�.�+�-� ��,-���.-�����-�,����*�0����
�,��0��-+���������.����-�����,���0�+*�� �� ��,��0������������
����,�����.!���,����� ����0����-����8-���� �-��**��-���,�������
0��-+�0�+*�����������,����������.����-�����,-���.-����,�8-��
������������.����-���� �,�� ���.���.� -�� �,��0����������!� ��,�
�-����-��������.��������������-��9�������.����B���
�0!������
���4-���-�.�+�-�-0��-������+�"�������,��-�,����*�0������
0��-+��������.�� ��������������� �������,���-�������,-��0���!

!������������� -�� �-4��-��� -��**��-��!� ��,�� ��������� -����
�,����0����-��.����-�.�+�-� �0���������-���-����,�����������
��8���,�����.���.�,��+��������+���-������������J�� ���.���������
��� .�+���� �,-0,� M�,�� ���.���.N� +� � -�0��� ��� ������� ��
�00��������-�@�� �������.�����0�-������-���*��*��� �!�!�!�!K���,�
-�.�+�-� � 0������ �,��� ����� ��� ��� *��8-.�� �,��� �,�� ������
�,���.� ����� ��8�� �,�� ���.���.� ,��+����� J���+� �� � ��.� ���
0��-+�� ���� �-��-�-� � ����� �*������ !� !� !��,���8��� ��0,� �����
.�+�������-�@�� ��,�������0����.�� �!�!�!��,����������*����-��
���M�,�������.�*��*��� N!K���,��!�������������0�������.���.
-�.�+�-�-0��-�����.����,���-����*��������,��0��������,-0,�,��
���0������*����-���,��0��������������.�������.����,����0��.
*����� �,-0,� *��8-.�.� ���� -�.�+�-�-0��-��� �-�,� ���*�0�� ��
J0��-+�!K���,��!��������������*-�-���0����-������-�.-0��-���
+����8���� �,��� �,�� .�+���� -�� A����-��� �,���� ���� .�+���
�,-0,��,�����.���.�-������,�.�0�����0��.������*�-�!��!�������
������-+*� �-������0�+*�����������,��0��������������,���!

�*�����.�.� �,��� ��C-�����>�� *�������.� ���.-��� ��� �,�
������ -�� ���� �,���+���� ��� �00�*��.� ��� ��+������ ��� �������
�	
	��� �,�� @�.�+���� -�� ��8��� ��� ��C-������ ��.
���	����,��0�����-�,�-�����0�-�������������@�.�+��������,�
8��.-0��-����8������"�������,!
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7KH UHVROXWLRQ RI FRQWUDFWXDO DPELJXLWLHV LV D PDWWHU IRU WKH MXU\�

6HH &LQFLQQDWL ,QV� &R� Y� &RQWURO 6HUY� 7HFK�� ,QF�� ��� 1�(��G ���
�2KLR &W� $SS� ����� �ILQGLQJ DPELJXLW\ LQ OHDVH DV WR ZKHWKHU LQVXUDQFH
FRPSDQ\ FRXOG SURFHHG DJDLQVW WHQDQW IRU LWV QHJOLJHQFH LQ FDXVLQJ D ILUH
DQG UHPDQGLQJ IRU MXU\¶V FRQVLGHUDWLRQ��

0���� 0�+��� ��� ���� �-�,� �� @�� � �����. � ,�8-��� ,��.� �,��
"�������,�0�++-���.��������0,����-������-���-������.����,�
������� �,�� �+�-��-� � -�� �����,� ��� 0��� � �,�� .� � ���
"�������,!

�

��C-������0-����8��-�������������0�����0�����-����*�����-��
L��������,��J*��-��+���-��K��������.��,��������,����,��0�����0�
+�������0�������.�������,����L�-���������+*������,����,��
�,���� -�� ��� �+�-��-� !� �",��� �,���� �������� *�-�0-*���� ���
0���-.���.�-���,����0�����0����C��*�������.�,�����,���8����-�
���+�� ������ �,��� �,� ���������"�������,>��0����+���� �,��
��C-�����>�!� ��,�� J*��-��+���-��K���� �,�� ����� ������0����
)��-0���7&�������C�+*�������A����.�-�����������&���"
�������-4��
������-���0��0-�������-�,���C-�����>������+�����,���)��-0���
7&� ��.� 7I� ����� +���� � -����.�.� ��� +�4�� �,�� ���.���.
���*���-���� ���� ����+-��� �,�� �.+-�-�����-8�� ���.��� ��
������-���������*�-���-���,���-����-�����0�!


���..-�-��������� -�����������������������0������0�-���-��-��
����������*�����.������,�������+�-��-� ��C-�������C-������0-���
���� .�0-�-���� -�� ��**���� ��� �,�� *��*��-�-��� �,��� JM0N�����
��-���+� �,�8��-����*����.�-�.�+�-� �*��8-�-��������**� -��
���.-��0��0��-+��� ��� ����������-������ ������� ����.�+���� ��
�����.� *��*��� !K� � �,�� 0����� 0-��.� � � ��C-������ -�� �,-�
0����0�-���������� ������#����$�����������1('��!	�**!�''&
G�!/!��,-�� �$$7H�� ��.�!������������� ��������� ����� ���
%"�����%��&�����������7�
��!�)**!7.�F&$���&$��!�!7.�DD(
G�$F'H!����-�,���0����-�����*�-��!

��� ����-�8��8�.��,��������-��������0��-+�� ������.�����
���-���� �,���,-���.-������+*�� �� �� ���+������������ �,�
���.������*��*��� �.�+������-�-������+�-+*��*���.-�*�������
,�B��.����������!���,-���.-�����-��.����,-�.%*��� �0�+*��-��
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�
³$UW� ��� 7KH /DQGORUG DJUHHV WKDW LW ZLOO NHHS WKH

EXLOGLQJV RQ VDLG µ(QWLUH 3UHPLVHV¶ LQVXUHG DJDLQVW ORVV
RU GDPDJH E\ ILUH� WR WKH IXOO IDLU LQVXUDEOH YDOXH
WKHUHRI�

³7KH /DQGORUG IXUWKHU DJUHHV WKDW LI VDLG EXLOGLQJV
DUH GDPDJHG RU GHVWUR\HG E\ ILUH DW DQ\ WLPH DIWHU WKH
GDWH RI WKLV OHDVH� RU LI� DIWHU VXFK GDWH� VDLG EXLOGLQJV
DUH GDPDJHG RU GHVWUR\HG WKURXJK DQ\ RWKHU FDXVH QRW
GLUHFWO\ DWWULEXWDEOH WR WKH QHJOLJHQFH RI WKH 7HQDQW� WKH
/DQGORUG ZLOO SURFHHG ZLWK GXH GLOLJHQFH WR UHSDLU RU
UHVWRUH WKH VDPH WR WKH VDPH FRQGLWLRQ DV H[LVWHG EHIRUH
VXFK GDPDJH RU GHVWUXFWLRQ� DQG DV VRRQ DV SRVVLEOH
WKHUHDIWHU �EXW QRW SULRU WR WKH EHJLQQLQJ RI WKH WHUP RI
WKLV OHDVH� XQOHVV DFFHSWDEOH WR WKH 7HQDQW� ZLOO JLYH
SRVVHVVLRQ WR WKH 7HQDQW RI WKH VDPH VSDFH DV LV KHUHLQ
GHPLVHG ZLWKRXW GLPLQXWLRQ RU FKDQJH RI ORFDWLRQ�
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³,Q WKH HYHQW RI GDPDJH RU GHVWUXFWLRQ RI WKH
EXLOGLQJ RQ WKH SUHPLVHV KHUHLQ GHPLVHG� UHQW DQG
DGGLWLRQDO UHQW� LI DQ\� VKDOO DEDWH IURP WKH GDWH RI VXFK
GDPDJH RU GHVWUXFWLRQ XQWLO WKH /DQGORUG KDV UHSDLUHG
RU UHVWRUHG VDLG EXLOGLQJ DQG KDV GHOLYHUHG WR WKH
7HQDQW WKH GHPLVHG SUHPLVHV LQ WKH PDQQHU DQG LQ WKH
FRQGLWLRQ SURYLGHG LQ WKLV DUWLFOH�´

�
³$UW� ��� 7KH /DQGORUG DJUHHV WR PDNH DQG SD\ IRU DOO
UHSDLUV� VWUXFWXUDO RU RWKHUZLVH� WR WKH H[WHULRU RI WKH
EXLOGLQJ RQ WKH GHPLVHG SUHPLVHV� � �DQG DOVR WR PDNH
DQG SD\ IRU DOO UHSDLUV WR WKH LQWHULRU RI VDLG EXLOGLQJ
ZKLFK PD\ EH RI D VWUXFWXUDO QDWXUH DQG ZKLFK DUH QRW
PDGH QHFHVVDU\ E\ DQ\ XQXVXDO XVH RI WKH GHPLVHG
SUHPLVHV E\ WKH 7HQDQW � � � � $Q\WKLQJ LQ WKLV OHDVH WR
WKH FRQWUDU\ QRWZLWKVWDQGLQJ WKH /DQGORUG DJUHHV WKDW
LI LQ DQ HPHUJHQF\ LW VKDOO EHFRPH QHFHVVDU\ WR
SURPSWO\ PDNH DQ\ UHSDLUV KHUHE\ UHTXLUHG WR EH PDGH
E\ WKH /DQGORUG� WKH 7HQDQW PD\ DW LWV RSWLRQ SURFHHG
IRUWKZLWK WR KDYH VXFK UHSDLUV PDGH DQG SD\ WKH FRVW
WKHUHRI� 7KH /DQGORUG DJUHHV WR SD\ WKH 7HQDQW WKH
FRVW RI VXFK UHSDLUV RQ GHPDQG� DQG WKDW LI QRW VR SDLG
WKH 7HQDQW PD\ GHGXFW WKH DPRXQW VR H[SHQGHG E\ LW
IURP UHQW GXH RU WR EHFRPH GXH�´
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7KH SDUWLHV DJUHH WKDW 2KLR ODZ JRYHUQV WKLV GLVSXWH� 8QGHU 2KLR

ODZ� VSHFLILF FRQWUDFWXDO SURYLVLRQV FRQWURO FRQIOLFWLQJ JHQHUDO SURYLVLRQV�
6HH� H�J�� 0RQVOHU Y� &LQFLQQDWL &DV� &R�� ��� 1�(��G ����� ���� �2KLR

&W� $SS� ������ 7R WKH H[WHQW WKDW WKHUH PD\ EH VRPH PHDVXUH RI WHQVLRQ

EHWZHHQ $UWLFOH ��� ZKLFK LV D JHQHUDO LQGHPQLW\ SURYLVLRQ� DQG $UWLFOHV

�� DQG ��� ZKLFK VSHFLILFDOO\ DGGUHVV ILUH GDPDJH DQG UHSDLUV� WKH ODWWHU

SURYLVLRQV VKRXOG FRQWURO�

�,�� ���.���.� 4��*� �,�� *��+-���� -�� +�.�� -�� �,�� ������ ���
�����,������-����.�.����0��������)��-0����$�������������+����
����,��������>���� -���J��8���+-�.��
��,����-�.�+�-� � �����.
��8�� ���,��+��������+���.����-����+ �����.�+��.��,��� ��
.�� �,���  ��� *��+-��.� ��� .�!K� � �.��� �,-�� ���+-��� 
*���.�C-0���8-�������,����������,��*�-+�� �*��*�������)��-0���
7&���.�7I������-+*� ���� -.���-� ��,�����.���.���� �,��*��� 
���*���-���� ���� �,���.��-��� �,�� �.+-�-�����-8�� ���.��� ��
������-���������������-��������*�-��-���,���-����-�����0����,-��
��������,��*��*��������)��-0����$��������-.���-� ��,�����������
�,��*��� ����-+���� � ���*���-���� ��������-��� �,��0������� �,�
���4���.�����+�4-����*��,�������.�����!


���,��������,�.������ ������-����.�.�������-����,����0�������
�,�� �����������0�������������8������ ��+��,-�������� ����� ��
��.������.��, ��,���������,���.�����,�8����A�-��.��,��������
����� �-������0�����,����,�����A�-�-����,��������������.����!
9�������,������-��+� ���,��+����-+*�������A����-���-���,��,��
�,�� ��������� ��� �,�� ������ �.+-��� ��� ��� ��������-8�
-����*�����-��!��"���,-�4�-��.���!

�,����������-8��8-�������0�������-���,���)��-0����7&���.�7I
�����-����.�.�������-���0���������,����������-�����,��������,�
���.���.�� ��04�.� �*� � � -������0��� �-�,� �,�� ������� ��-��
���-����.����*��8-.��-�.�+�-�-0��-������ ����-����0��-+����.
.�+��.������0������,����,��������.-.������C*����� ����-�����
�,�����.���.!���,-�����-4����������,���������-����*�����-��

�
�L

��.�������� �-��-�������,����,���.�,�8��*��8�-��.������+�����
��� ���!� � )�� �,�� 8�� � ������� ,���8���� �,�� 0����-0�-��
-����*�����-�������,�8��.��0�-��.� �������� �,��� �,�� ������ -�
�+�-������L���.��-8����,��*��0�.�����*�������-���,-0,��,�


